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Destaques :

Destaque para a queda do Petrdleo de forma significativa nas ultimas semanas, perdendo o suporte dos USD70,00/Barril, principalmente por
efeitos do desaguecimento na China e Asia, assim como nos EUA a menor atividade pode ser observada.

Nesta edi¢cdo, colocamos os graficos das séries mensais de 2021, trazendo uma leitura mensal das principais Resinas que compdem a matriz de
fornecimentos para Am.latina.

- Polietilenos base EUA : Podemos ver pelos graficos na série mensal de 2021 que a tendéncia de precos para estas resinas € de leve queda.
Basicamente um robusto abastecimento, plantas operando com normalidade, e custos de gds e matérias primas em baixa. O consumo interno
e nos mercados de exportacao reforcam o peso na balancga, e temos observado viés de correcao. Na Asia a tendéncia segue este mesmo
racional. No Brasil o més de Dezembro abriu com queda nos Polietilenos, muito em funcao do exterior e demanda nacional limitada.

- Polipropileno base Asia : Grande parte das ofertas atuais e da precificacdo externa do PP que chega no Brasil, tem origem Asia e Paises do
Golfo. Devido a maior dificuldade em replicar nos custos de producdo do Propeno, a mesma dinamica do Eteno, a Resina PP se comporta com
menos inclinagcao a quedas, entretanto devera acompanhar esta linha com o passar das semanas.

- Poliestireno base EUA : Resina com precificacdo muito aderente aos custos de Petroleo e Benzeno, demonstra uma estabilidade pois sem
eventos de desequilibrio especificos, como climaticos ou acidentes, etc, opera num mercado de oferta / demanda mais ajustado.

- PVCAsia : Ainda observa o preco médio de Novembro que trazia os altos patamares das ultimas semanas, mas ja a abertura Dezembro permite
ver quedas de USD 100,00/ ton, assim como no Brasil que precifica com baixa de pregos para o més.

- PET Resina Asia : A demanda de produtos finais comega a mostrar algumas fraquezas, em fungdo das Ultimas incertezas com os rumos da
Pandemia em varios paises da regido. Apesar do valor médio mensal refletir os ultimos marcadores com patamares elevados, a tendéncia de
gueda ja esta estabelecida, e deve aparecer nos proximos registros.

A grande varidvel de incertezas atualmente é o aparecimento do Coronavirus Omicron, que aguarda maiores estudos sobre sua gravidade e alcance,
mas ja determina temores nas expectativas de consumos. Impondo, ainda que me menor medida, restri¢cdes a circulacao, etc.

A alta do Ddlar no Brasil gue opera na faixa de RS 5,68/RS 5,70 traca uma rota que indicaria pressdo nos pregos de todas as importacdes, que foram
aliviados com a redugdo da tarifa de importagdo, mas que somados a custos operacionais, logisticos e outros, trazem necessidades de avaliar os
repasses para a cadeia de consumo.

O mundo hoje observa atentamente China, que foi destino de mais de 66% dos Polietilenos que foram exportados, como excedentes globalmente
em 2020. Uma expectativa de queda ou aumento na demanda, afetam o equilibrio e podem realmente afetar precos de Resinas.

Pelo lado da demanda no Brasil, vemos com raras exce¢des o PIB da Industria patinando nos ultimos meses, resultado de variaveis como alta de
juros, alta nos combustiveis, inflagdo prejudicando demanda e outros. Desta maneira, podemos estar diante do cenario onde, além das menores
compras que antecedem final de ano, os pregos precisem ser ainda mais reduzidos para capturar a demanda existente.
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Polipropileno Homopolimero ASIA
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