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Destaques :

Destaque central para os aumentos de pregos nas resinas no Brasil, com correta avaliacdo das Entidades sobre as
preocupacbes com o setor. A base de suporte para estes aumentos nas principais resinas ( PE — PP — P S ) anunciadas para
Fevereiro sao as seguintes :

- Escassez de Propeno nas unidades de refinarias nos EUA, onde ha forte limitacao da producao de derivados.
- Aumento do da demanda de PP no mercado Asiatico, com sérios gargalos no transporte maritimo internacional.

- Compras de todas as Resinas para formacdo de estoque em atendimento a produgdo posterior ao Feriado Ano Novo
Chinés, que ocorrera em Fevereiro por algumas semanas.

- Bait))(a oferta mundial de Polietilenos de Baixa Densidade, com a busca pela substituicdao outras resinas sao valorizadas
também.

- Manutencdo dos Petroleo na faixa acima dos USD 50,00 / barril, encostando nos USD 55,00, e sem acordos entre os
produtores, forte volatilidade. A Nafta opera acima dos USD 530,00 / ton recuperando o multiplicador.

- As paradas de plantas da Dow na Argentina, as programadas pela Braskem no Brasil, a situagao de plantas na Am.do
Norte, incluindo México, somente reforcam o quadro de escassez e projecao de dificuldades no abastecimento.

Na ultima semana houve um pequeno alivio na velocidade dos aumentos na Asia principalmente, por conta do periodo
que se aproxima.

As importac¢des de todas as resinas é fonte de abastecimento para a escassez local, porem gera forte aderéncia dos pregos
locais as tendéncias internacionais e ao Délar, que opera na faixa dos RS 5,35.

A demanda no setor continua forte, porém ndo se tem ainda a exata proporgdo dos efeitos do fim do Auxilio Emergencial
no consumo final. Este pode ser o teste de resiliéncia da demanda. Por associagao de variaveis, proporcionalmente ha
riscos de queda no horizonte.

Os estudos mais consistentes abandonam as métricas habituais de demanda, sazonalidade, elasticidade, multiplos de
custos etc. Os novos estudos concentram-se em analisar micro flutuacdes dedicadas, pois € muito provavel gue haja um
descolamento de tendéncias e precos entre os segmentos finais e entre as Resinas. Vamos acompanhar essa segmentacao
e buscar o entendimento destas varidveis.
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Naphtha
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Polietilenos

Ecoam as explicagdes para queda do Eteno nos EUA na ultima semana, pois ainda com plantas paradas de
Polietilenos, e plantas que deveriam entrar em operacao nao o fizeram, sobra Eteno que esta sendo exportado
para Europa.

As resinas no Indicador vem apresentando uma variacao, no topo é verdade, mas sem o vigor dos ultimos 03
meses.

O grande gargalo esta em PE Baixa Densidade, qgue no mercado apresenta precos acima dos USD 1.500,00/ton
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POLIPROPILENO

Forte aumento do Propeno por escassez na producéao das refinarias nos EUA, pressionam toda a cadeia de
precos. Na Asia 0 movimento é limitado pela reduc&o no ritmo das Ultimas semanas antes do Feriado Chinés.
No Brasil ainda ha grande volatilidade, as ofertas que chegam sdo da Asia e os fretes encarecem muito o preco
do material no Porto.
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Na Asia continuam com demanda forte e segurando o pre¢o num patamar mais robusto. Nos EUA entra a
demanda sazonal o mercado desaquece um pouco, ainda que com limitacdes nas ofertas.
No Brasil e regido ha forca de demanda robusta e ofertas limitadas pressionando a cotacao. Caso nao vejamos

POLIESTIRENO

problemas na disponibilidade local, a tendéncia € o viés de alta perder forca para Marco em adiante.
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PVC

O efeito da melhora nas producdes leva a um cenario de leve queda com fadiga nos repasses. Mercado tanto
Asia como EUA, por diferentes motivos, observam menor pressao.

No Brasil o cenario é diferente pelos problemas da producéo local, sendo ainda critico o panorama de precos da
resina para o transformador, porém, pode ver-se no médio prazo uma leve reversao da tendéncia.
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ABS-PET

No ABS vemos um comportamento ainda de alta na Asia em func¢&o dos custos de producio e limitada
oferta. Nos EUA acompanha mercado internacional porém sem pressdes da demanda.

No PET contratos com precos estaveis e na Asia menor demanda.
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